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Navn og hjemsted

Selskabets navn er Rovsing A/S.

Formal

Selskabets formal er at drive produktudvikling, fabrikation og handel inden
for software, teknologi og elektronik til brug inden for rumfartsindustrien, bil-
industrien og forsvarsindustrien og anden hermed forbunden virksomhed.
Det er derudover selskabets formal at udeve enhver form for aktivitet, som
efter bestyrelsens sken er egnet til at fremme et eller flere af forannavnte mal.
Aktiekapitalen

Selskabets aktiekapital udger 11.372.200.

Aktiekapitalen er fordelt i aktier 48 DKK 10,00 eller multipla heraf.

Aktierne er omsatningspapirer, og der skal ikke galde nogen indskraenknin-
ger i aktiernes overdragelighed.
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3.5

4.1
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Ingen aktionar er pligtig at lade sine aktier indlese helt eller delvis. Ingen aktier skal have sarlige
rettigheder.

Aktierne skal lyde p& navn og skal vere noteret pd navn i selskabets aktiebog. Aktiebogen fores ved
bestyrelsens foranstaltning.

Registrering af aktier

Selskabets aktier er registreret i VP Securities A/S, CVR-nummer 21 59 93 36 (herefter: ”VP”), som
pa selskabets vegne farer ejerbogen. Betaling af udbytte sker gennem VP til aktionarens bankkonto
i det kontoferende institut. Retten til udbytte foreldes 5 ar efter datoen for den generalforsamling,
hvor udbyttebetalingen blev vedtaget.

Bemyndigelse til forhgjelse af kapitalen

Kapitalforhejelse uden fortegningsret

Aktiekapitalen kan ved bestyrelsens beslutning indtil den 22. oktober 2029 ad én eller flere
omgange udvides med indtil nominelt DKK 5.700.000 uden fortegningsret for selskabets
eksisterende aktionaerer. Udvidelsen skal ske til markedskurs, som fastsat af bestyrelsen, og
mod kontant betaling, apportindskud eller konvertering af geeld.

Bestyrelsen har ved beslutning af 5. marts 2025 udnyttet bemyndigelsen i punkt 5.1.1 til at
forhgje selskabets aktiekapital med i alt nominelt DKK 1.142.850.

Bestyrelsen har ved beslutning af 16. september 2025 udnyttet bemyndigelsen i punkt 5.1.1
til at forheje selskabets aktiekapital med i alt nominelt DKK 446.600. Der resterer herefter
nominelt DKK 4.110.550 af bemyndigelsen.

Aktiekapitalen kan ved bestyrelsens beslutning indtil den 20. oktober 2031 ad ¢én eller flere
omgange udvides med indtil nominelt DKK 8.000.000 uden fortegningsret for selskabets
eksisterende aktionzrer. Udvidelsen skal ske til markedskurs og mod kontant betaling,
apportindskud eller konvertering af geeld.

Kapitalforhejelse med fortegningsret

Aktiekapitalen kan ved bestyrelsens beslutning indtil den 22. oktober 2029 ad én eller flere
gange udvides ved nytegning med indtil nominelt DKK 5.700.000 med fortegningsret for
Selskabets eksisterende aktionarer. Udvidelsen skal ske til en kurs, der fastsattes af
bestyrelsen, dog ikke under kurs pari, og mod kontant betaling, apportindskud eller
konvertering af geeld.
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6.1

Bestyrelsen har ved beslutning af 4. maj 2026 udnyttet bemyndigelsen i punkt 5.2.1 til at
forheje selskabets aktiekapital med i alt nominelt DKK 3.465.220. Der resterer herefter
nominelt DKK 2.234.780 af bemyndigelsen i punkt 5.2.1.

Aktiekapitalen kan ved bestyrelsens beslutning indtil den 20. oktober 2031 ad ¢én eller flere
gange udvides ved nytegning med indtil nominelt DKK 6.000.000 med fortegningsret for
Selskabets eksisterende aktionaerer. Udvidelsen skal ske til en kurs, der fastsettes af
bestyrelsen, dog ikke under kurs pari, og mod kontant betaling, apportindskud eller
konvertering af geeld.

Felles bestemmelser

De nye aktier udstedt i henhold til punkt 5.1 og 5.2. skal vaere ligestillet med den bestaende
aktiekapital. De nye aktier skal vaere omsatningspapirer og navneaktier og skal noteres i
selskabets ejerbog. De udstedte aktier skal indbetales fuldt ud. Ingen aktionaer skal vaere
forpligtet til at lade sine aktier indlese helt eller delvist. De nye aktier skal give ret til udbytte
og andre rettigheder i selskabet fra det tidspunkt, som fastsattes af bestyrelsen i
forhgjelsesbeslutningen.

Bestyrelsen er bemyndiget til at fastsatte de naermere vilkér for kapitalforhejelser i henhold til
ovennavnte bemyndigelser. Bestyrelsen er endvidere bemyndiget til at foretage de eendringer
i vedtaegterne som matte veere nedvendige som folge af bestyrelsens udnyttelse af ovenstaende
bemyndigelser.

Udstedelse af tegningsoptioner

Generalforsamlingen bemyndigede den 20. oktober 2026 bestyrelsen til at udstede warrants samt til at
treffe beslutning om den dertilherende kapitalforhgjelse. Bemyndigelsen er geeldende frem til den 20.
oktober 2031 og omfatter et samlet beleb pa op til nominelt DKK 1.200.000. For bemyndigelsen og
forhgjelsen gaelder i ovrigt folgende

@
(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

Bemyndigelsen kan udnyttes ad én eller flere gange.

Aktionazrerne skal ikke have fortegningsret ved bestyrelsens udnyttelse af denne bemyndigelse
eller ved warranthaverens udnyttelse af warrants.

De narmere vilkér for udstedelse af warrants fastsattes af bestyrelsen — herunder regler om
udnyttelsesvilkéar for warrants, samt om modtageres retsstilling i tilfeelde af kapitalforhgjelse,
kapitalnedsattelse, udstedelse af nye warrants, udstedelse af konvertible gaeldsbreve samt
selskabets oplasning, fusion eller spaltning — inden udnyttelsestidspunktet.

Bestyrelsen fastsatter udnyttelseskursen, der mindst skal svare til markedskursen.
Bestyrelsen kan efter de til enhver tid gaeldende regler i selskabsloven genanvende eller
genudstede eventuelle bortfaldne eller ikke udnyttede warrants, forudsat at genanvendelsen
finder sted inden for de vilkar og tidsmassige begrensninger, der fremgar af ovennavnte
bemyndigelse. Ved genanvendelse forstés adgangen for bestyrelsen til at lade en anden
aftalepart indtraede 1 en allerede bestdende aftale om warrants. Ved genudstedelse forstas
bestyrelsens mulighed for indenfor samme bemyndigelse at genudstede nye warrants, hvis de
allerede udstedte warrants er bortfaldet.

De nye aktier, der udstedes som folge af denne bestemmelse, skal vare ligestillet med den
bestaende selskabskapital. De nye aktier skal vare omsatningspapirer, lyde pa navn og skal
noteres i selskabets ejerbog. De udstedte aktier skal indbetales fuldt ud. Ingen kapitalejer skal
vaere forpligtet til at lade sine aktier indlese helt eller delvist.

Bestyrelsen traeffer selv nermere bestemmelse om de gvrige vilkar for kapitalforhgjelsens
gennemforelse, herunder om tidspunktet for rettighedernes indtraden for de nye aktier.
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Udstedelse af convertible obligationer

Bestyrelsen er bemyndiget til indtil 22. oktober 2029 uden fortegningsret for de eksisterende
aktionerer ad én eller flere gange at treeffe beslutning om optagelse af 1an pa op til DKK
10.000.000 mod udstedelse af konvertible geldsbreve, der giver ret til tegning af aktier i Selskabet.
Lénene skal indbetales kontant. Tegnings- og konverteringsprisen fastsattes af bestyrelsen som
markedsprisen pa tidspunktet for konvertering eller som en pris svarende til eller over

markedsprisen pé tidspunktet for beslutningen om at udstede de konvertible galdsbreve.
Markedsprisen udger den gennemsnitlige berskurs (slutkurs) pé selskabets aktier de 3 bersdage
forud for den dag, hvor beslutning traeffes om henholdsvis udstedelse af de konvertible obligationer
eller kapitalforhgjelsen, dog mindst kurs pari. I gvrigt fastsatter bestyrelsen de naermere vilkér for
de konvertible geeldsbreve, der udstedes 1 henhold til bemyndigelsen.

Bestyrelsen er bemyndiget til at forhgje selskabskapitalen ad én eller flere gange uden
fortegningsret for de eksisterende aktionarer med indtil i alt DKK 10.000.000 ved konvertering af
de konvertible gaeldsbreve udstedt i henhold til afsnit 7.1.

Aktier udstedt i medfer af nervaerende bemyndigelse skal vere omsatningspapirer og skal
udstedes lydende pa navn. Der skal ikke galde nogen indskraenkninger i omsetteligheden af
aktierne, og ingen aktioner skal vere forpligtet til at lade sine aktier indlese. Der gelder ingen
indskrenkning i fortegningsretten knyttet til aktierne ved fremtidige kapitalforhejelser. I ovrigt skal
aktier udstedt i medfer af bemyndigelsen i enhver henseende have samme rettigheder som
selskabets eksisterende aktier, herunder at hver aktie pd nom. DKK 10,00 giver én stemme pa
selskabets generalforsamlinger. De nermere vilkar for aktietegning i henhold til nervaerende
bemyndigelse og tidspunktet, fra hvilket de nye aktier giver fuldt udbytte og andre rettigheder i
selskabet, fastsattes af bestyrelsen.

Den 8. februar 2024 udnyttede bestyrelsen sin bemyndigelse i henhold til punkt 7.1. ved at optage
et 1an med en hovedstol pa kr. 1.912.048 mod udstedelse af et konvertibelt gaeldsbrev og traf
beslutning om den dertil knyttede kapitalforhgjelse uden fortegningsret for selskabets eksisterende
kapitalejere. Gaeldsbrevet giver ved konvertering indehaveren ret til at tegne 51.817 aktier &
nominelt kr. 10,00, til kurs 369 (med forbehold for korrektioner som folge af @ndringer i
Selskabets kapitalstruktur mv.). De naermere vilkar for det konvertible galdsbrev, herunder
vilkarene, jf. selskabslovens § 169, stk. 3, samt for den dertilhgrende kapitalforhejelse fremgér af
pkt. 7.3 og bilag 2.

Bestyrelsen har ved beslutninger af 3. december 2020 (1an stort DKK 1.500.000), 4. december
2020 (1an stort DKK 1.200.000), 16. december 2020 (lan stort 1.000.000) og 8. februar 2024 (lan
stort DKK 1.912.048) udnyttet bemyndigelsen i pkt. 7.1 til at udstede konvertible gaeldsbreve med
en hovedstol pé i alt DKK 5.612.048. Bestyrelsens bemyndigelse til at udstede konvertible
gaeldsbreve er som falge heraf reduceret til udstedelse af konvertible galdsbreve med en hovedstol
péialt DKK 4.387.952.

Bestyrelsen har ved beslutning af 16. september 2025 udnyttet bemyndigelsen i punkt 7.2 til at
forhgje selskabskapitalen med i alt nominelt DKK 108.400 ved galdskonvertering af DKK
399,996, og ved beslutning af 4. maj 2026 udnyttet bemyndigelsen i punkt 7.2 til at forhgje
selskabskapitalen med i alt nominelt DKK 504.010 ved galdskonvertering af DKK 1.512.030. Der
resterer herefter DKK 8.087.974 af bemyndigelsen.

Bemyndigelse til keb af egne aktier
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9.1

9.2
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9.4
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10.2

Generalforsamlingen har den 24. oktober 2022 bemyndiget selskabets bestyrelse til at lade
selskabet erhverve egne aktier under iagttagelse af selskabslovens § 198. Der kan maksimalt
erhverves egne aktier for en samlet nominel verdi svarende til 20% af selskabets til enhver tid
vaerende aktiekapital. Vederlaget i forbindelse med keb af egne aktier mé ikke vere under kurs pari
og ma hgjst svare til den senest noterede handelskurs for selskabets aktier pd Nasdaq Copenhagen
pa tidspunktet for erhvervelsen tillagt 10%. Bemyndigelsen til at tilbagekeabe egne aktier er
gaeldende frem til og med den 24. oktober 2027.

Generalforsamlingen

Generalforsamlingen er inden for de i lovgivningen og vedtegterne fastsatte graenser den hojeste
myndighed i selskabet.

Ordinar generalforsamling afholdes inden fire méneder efter hvert regnskabsars afslutning.

Ekstraordinar generalforsamling skal atholdes, nér bestyrelsen eller revisor finder det hensigtsmaes-
sigt. Endvidere skal ekstraordinar generalforsamling indkaldes inden fjorten dage, nar det til be-
handling af et bestemt angivet emne skriftligt forlanges af aktionzrer, der ejer 5 % af aktiekapitalen.

Safremt bestyrelsen anser det for hensigtsmassigt, og séfremt generalforsamlingen kan afvikles pa
betryggende vis, kan bestyrelsen bestemme, at generalforsamlingen skal atholdes fuldsteendigt eller
delvist elektronisk. Safremt dette bestemmes, kan aktiongrerne deltage, ytre sig samt stemme pa
generalforsamlingen elektronisk. Detaljerede oplysninger vedrerende tilmelding og procedurer for
elektronisk deltagelse vil geres tilgengelige pa selskabets hjemmeside og i1 indkaldelsen til de
pageldende generalforsamlinger og de i selskabets ejerbog noterede aktionarer vil modtage skriftlig
meddelelse herom, safremt de har fremsat begaering herom.

Generalforsamlinger atholdes i Storkebenhavn.

Indkaldelse til generalforsamlinger

Enhver generalforsamling indkaldes af bestyrelsen med mindst 3 ugers og hgjest 5 ugers varsel, pa
selskabets hjemmeside samt ved e-mail, der afsendes til de i aktiebogen noterede aktionerer, der har
fremsat begaring om at blive underrettet pr. e-mail, samt i gvrigt ved bekendtgerelse efter bestyrel-
sens nermere bestemmelse. Indkaldelse kan endvidere ske ved brev pad samme vilkér som ved e-mail
til de aktionzerer, som fremsetter serskilt begaering herom over for selskabet. Indkaldelsen skal in-
deholde dagsordenen for generalforsamlingen. Séfremt dagsorden omfatter forslag om @ndring af
vedtaegterne, skal forslagets vaesentligste indhold angives i indkaldelsen.

I en sammenhangende periode pa 3 uger begyndende senest 3 uger for generalforsamlingen skal
selskabet gore folgende oplysninger tilgeengelige for sine aktionzrer pa sin hjemmeside:

1)  Indkaldelsen.

2)  Det samlede antal aktier og stemmerettigheder pa datoen for indkaldelsen.

3)  De dokumenter, der skal fremlegges pa generalforsamlingen.

4)  Dagsordenen og de fuldstaendige forslag.

5)  De formularer, der skal anvendes ved stemmeafgivelse ved fuldmagt og ved stemmeafgivelse
pr. brev.



P rROUSING

10.3

11.

12.

12.1

12.2

12.3

13.

13.1

14.
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Enhver aktioner kan kraeve at et specifikt emne dreftes pd en generalforsamling, séfremt han/hun har
indgivet anmodning herom til selskabet i tilstraekkelig tid til, at emnet kan medtages pa dagsor-denen
for generalforsamlingen. En anmodning om at fi et bestemt emne behandlet pd den ordinere
generalforsamling skal veere fremsendt skriftligt senest 6 uger inden afholdelse af generalforsamlin-
gen.

Ordinzer generalforsamling

P& den ordinare generalforsamling foretages:

1. Ledelsesberetningen om selskabets virksomhed i det forlgbne éar.

2. Fremlaggelse af arsrapport - og hvis selskabet er et moderselskab tillige koncernregnskab -
med revisionspategning og ledelsesberetning.

3. Godkendelse af resultatopgerelse og status samt beslutning om decharge til bestyrelse og di-
rektion.

4, Beslutning om anvendelse af overskud eller deekning af tab i henhold til den godkendte ars-

rapport.

Bemyndigelse til bestyrelsen til keb af selskabets egne aktier.

Praesentation af og vejledende afstemning om vederlagsrapporten.

Valg af bestyrelse.

Valg af revisor.

A S R AN

Eventuelle forslag fra bestyrelse eller aktionarer.

Adgang til generalforsamlinger

Enhver aktioneer er berettiget til at deltage i generalforsamlingen, hvis han/hun er i besiddelse af et
gyldigt adgangskort. Aktionaerer har ret til at modtage adgangskort, hvis de mindst 3 dage forud for
generalforsamlingen anmelder deres deltagelse til selskabet.

Hvert aktiebelob péd DKK 10,00 giver én stemme. Aktionzrernes ret til at deltage i
generalforsamlingen og afgive stemme fastsattes i forhold til de aktier, aktionseren besidder pa
registreringsdatoen, som ligger 1 uge for generalforsamlingens afholdelse. Besiddelsen af aktier
opgeres pa registrerings- datoen pé baggrund af notering af aktionerernes kapitalejerforhold i VP
samt meddelelser om ejer- forhold, som VP har modtaget med henblik pé indfersel i ejerbogen, men
som endnu ikke er indfert i ejerbogen.

Stemmeret kan udeves i henhold til skriftlig og dateret fuldmagt.

Dirigent

Bestyrelsen udpeger en dirigent, der leder forhandlingerne og afger alle spergsmal vedrerende sa-
gernes behandlingsméde og stemmeafgivningen.

Stemmeafgivning

De pé generalforsamlingen behandlede anliggender afgeres ved simpel stemmeflerhed, medmindre
aktieselskabsloven bestemmer andet.
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Protokol

Over de pa generalforsamlingen forhandlede sager og vedtagne beslutninger fores en protokol,
derunderskrives af dirigenten.

Bestyrelsen

Selskabet ledes af en bestyrelse bestdende af 3-7 medlemmer, som valges for et &r ad gangen af
generalforsamlingen.

Bestyrelsen og direktionen forestér ledelsen af selskabets anliggender. Bestyrelsen skal serge for en
forsvarlig organisation af selskabets aktiviteter, idet det indbyrdes forhold imellem bestyrelse og
direktion fastlegges af reglerne i aktieselskabsloven.

Bestyrelsen skal ved en forretningsorden fastsette nermere bestemmelser om udferelsen af sit hverv.
Den samles sa ofte, det findes nedvendigt, og indkaldes efter begaring af et bestyrelsesmedlem eller
af en direktor. Over forhandlingerne fares en protokol, som underskrives af de tilstedevaerende med-
lemmer af bestyrelsen. I tilfaelde af stemmelighed i bestyrelsen er formandens stemme afgerende.

Direktion

Bestyrelsen ansatter en direktion bestdende af 1-3 medlemmer.

Tegningsregel

Selskabet tegnes af bestyrelsens formand sammen med et andet bestyrelsesmedlem, af et bestyrel-
sesmedlem sammen med en direkter eller af den samlede bestyrelse.

Revision og arsrapport

Revision af selskabets arsrapport foretages af én af generalforsamlingen for et ar ad gangen valgt
statsautoriseret revisor.

Regnskabséar

Selskabets regnskabsar er 1. juli til 30. juni.

- 000 -

Saledes vedtaget pa selskabets ordinare generalforsamling den 20. oktober 2026.
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Bilag 2 til vedtagter

Vilkar for konvertibelt geeldsbrev i henhold til vedtagternes pkt. 7.4

Pé bestyrelsesmede i Rovsing A/S, CVR-nr. 16139084 (”Selskabet™) den 8. februar 2024 blev der truffet beslutning
om at udnytte bemyndigelsen i pkt. 7.1 i Selskabets vedtaegter til at udstede et konvertibelt geeldsbrev med en hovedstol
pa kr. 1.912.048 (”Lénet”) til en langiver ("Langiver”’) med ret til tegning af op til 191.204 aktier a nominelt kr. 10,00.

Lanet, der forrentes med 12 procent p.a., skal tilbagebetales senest den 12. januar 2027.

Léangiver er berettiget, men ikke forpligtet, til at konvertere Lénet, helt eller delvist, til aktier i Selskabet fra den 1.
februar 2025 og til og med 7 bankdage for den 12. januar 2027.

Selskabet er berettiget til at indfri Lanet helt eller delvist for den 12. januar 2027 til kurs 108, dog skal Selskabet forud
for hel eller delvis indfrielse af Lanet med 14 dages skriftligt forudgaende varsel have tilbudt Langiver at konvertere

Léanet. Langiver kan herefter beslutte, om Lénet skal indfries kontant eller ved konvertering af Lanet til aktier i
Selskabet.

1. Vilkér for kapitalforhejelse ved konvertering af geeldsbrev

For kapitalforhgjelsen og de nye aktier, der udstedes ved konvertering af Lanet, skal folgende geelde (med forbehold
for korrektion som felge af @ndringer i Selskabets kapitalstruktur, jf. n@ermere nedenfor):

(i)  at selskabskapitalen forhgjes med minimum nominelt kr. 0 og maksimalt nominelt kr. 1.912.040,

(i)  at de nye aktier skal vaere ordinare aktier,

(iii) at geeldsbrevet samt de nye aktier, der udstedes som folge af udnyttelse af konverteringsretten, tegnes
ved Langivers underskrift af galdsbrevet, dog senest den 16. februar 2024,

(iv) at aktionerernes fortegningsret er fraveget,

(v)  atdenye aktier giver ret til udbytte og andre rettigheder i Selskabet fra tidspunktet for registrering af
kapitalforhgjelsen i Erhvervsstyrelsens register,

(vi) at tegningsbelobet indbetales til Selskabet i form af ompostering af gaeld i Selskabets bager senest ved
registreringen af kapitalforhegjelsen hos Erhvervsstyrelsen,

(vii) at de nye aktiers nominelle sterrelse skal vare kr. 10,00,

(viii) at tegningskursen skal vaere kurs 369 ("Konverteringskursen”), svarende til en pris pé kr. 36,90 per aktie
4 nominelt kr. 10,00,

(ix) at de anslaede omkostninger ved forhgjelsen, som Selskabet skal betale, er DKK 25,000, og

(x)  at der ikke har veeret grund til at fastsatte regler for fordeling af aktierne i tilfeelde af overtegning, da
aktierne alene kan tegnes af Langiver.

2. Vilkar i henhold til selskabslovens § 169, stk. 3
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Efter selskabslovens § 169, stk. 3 blev der truffet folgende beslutning:

1. Konvertering efter kapitalforhejelse ved udstedelse af fondsaktier

1.1 Hvis der treffes beslutning om at forheje Selskabets kapital ved udstedelse af fondsaktier, skal
Konverteringskursen justeres, saledes at Langiver stilles som om konverteringen af Lanet havde fundet sted
umiddelbart fer beslutningen om at forhgje Selskabets kapital ved udstedelse af fondsaktier.

2. Konvertering efter kapitalforhejelser til praeferencekurs

2.1 Hyvis der treffes beslutning om at forhegje Selskabets kapital, udstede konvertible obligationer, warrants eller
lignende, hvorved der kan tegnes aktier til en praferencekurs i forhold til Markedskursen (som defineret
nedenfor) ("Praferencekursen"), skal Selskabet give meddelelse til Langiver om beslutningen om at forhgje
kapitalen, s& Langiver far mulighed for at kreeve, at Lanet konverteres til aktier i Selskabet senest pa den sidste
dag i tegningsperioden for den pageldende kapitalforhgjelse. Hvis Langiver kraever konvertering, har Langiver
ret til at konvertere Lénet til en justeret Konverteringskurs svarende til Praeferencekursen, medmindre
beslutningen om kapitalforhgjelse eller udstedelse af warrants eller lignende treffes som led 1 et
incitamentsprogram for bestyrelsen, ledelsen eller ansatte hos Selskabet eller et af dettes datterselskaber jf.
pkt. 2.1.2. I tilfelde af konvertering skal Selskabets bestyrelse justere Konverteringskursen og treffe de
nedvendige foranstaltninger til at gennemfore en sddan konvertering.

2.1.1  ”Markedskurs” defineres som den kurs, der svarer til den anslaede markedsvaerdi af Selskabets aktier pa den
dato, hvor generalforsamlingen eller bestyrelsen besluttede at @ndre kapitalen (f.eks. ved en forhgjelse af
aktiekapitalen), som beregnes som gennemsnittet af den gennemsnitlige kurs som offentliggjort af Nasdaq
OMX Copenhagen for Selskabets aktier i de tre handelsdage forud for den dato, hvor Selskabets bestyrelse
besluttede at &ndre Selskabets kapital.

2.1.2  Langiver har ikke ret til at konvertere, hvis beslutningen om kapitalforhgjelse eller udstedelse af warrants eller
lignende traeffes som led i et incitamentsprogram for bestyrelsen, ledelsen eller ansatte hos Selskabet eller et
af dettes datterselskaber. Langiver skal dog efter den 1. februar 2025 vere berettiget til at konvertere til
Konverteringskursen pé sadvanlig vis, herunder i forbindelse med bestyrelsens, ledelsens eller ansattes
udnyttelse af tegningsoptioner.

2.1.3  Hvis Langiveren ikke kreever en konvertering af Lanet senest pa den sidste dag i tegningsperioden, jf. pkt. 2.1,
skal der ikke ske nogen @ndring af konverteringsbetingelserne eller nogen justering af Konverteringskursen.

3. Konvertering efter kapitalforhgjelse til markedskurs

3.1 Hvis der treeffes beslutning om at forhegje Selskabets kapital, udstede konvertible obligationer, warrants eller
lignende instrumenter, hvorved der kan tegnes aktier i Selskabet til en pris svarende til Markedskursen, skal
Selskabet underrette Langiver om beslutningen om at forhgje kapitalen og give Langiver mulighed for at
kraeve, at Lénet konverteres til aktier i Selskabet senest pa den sidste dag i tegningsperioden for den
pagaldende kapitalforhgjelse. Hvis Ldngiveren anmoder om konvertering, har Langiveren ret til at konvertere
Lanet til Konverteringskursen eller - hvis Markedskursen er lavere end Konverteringskursen - til en justeret
Konverteringskurs svarende til Markedskursen. I tilfzelde af konvertering skal Selskabets bestyrelse justere
Konverteringskursen og treffe de nedvendige foranstaltninger til at gennemfore en sddan konvertering.

32 Langiver har ikke ret til at konvertere, hvis beslutningen om kapitalforhgjelse eller udstedelse af warrants eller
lignende traeffes som led i et incitamentsprogram for bestyrelsen, ledelsen eller ansatte hos Selskabet eller et
af dennes datterselskaber. Langiver skal dog efter den 1. februar 2025 vare berettiget til at konvertere til
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Konverteringskursen pa sadvanlig vis, herunder i forbindelse med bestyrelsens, ledelsens eller ansattes
udnyttelse af tegningsoptioner.

33 Hvis Langiveren ikke kraver at konvertere Lanet senest pa den sidste dag i tegningsperioden, jf. pkt. 3.1, skal
der ikke ske nogen @&ndring af konverteringsbetingelserne eller nogen justering af Konverteringskursen.

4. Konvertering efter kapitalnedszttelse med eller uden udlodning til aktionzerer

4.1 Hvis der treeffes beslutning om at nedsatte aktiekapitalen med eller uden udlodning til aktionarerne, skal
Konverteringskursen justeres, séledes at Langiver stilles, som om konverteringen af Lanet havde fundet sted
umiddelbart for beslutningen om at nedsatte aktiekapitalen.

5. Konvertering i tilfaelde af en fusion med selskabet som det fortszettende selskab

5.1 Hyvis er treeffes beslutning om at fusionere Selskabet med et eller flere andre selskaber, med Selskabet som det
fortsettende selskab, eller hvis Selskabet modtager aktiver, &ndres der ikke ved konverteringsbetingelserne.

6. Konvertering i tilfaelde af en fusion med selskabet som det opherende selskab

6.1 Hyvis Selskabet beslutter at fusionere Selskabet, med Selskabet som det opherende selskab, skal Selskabet give
Léangiveren meddelelse herom og give Langiveren to uger fra datoen for meddelelsen til at veelge, om Lanet
skal tilbagebetales kontant eller ved konvertering til aktier i Selskabet. Hvis Langiver ikke kraver, at Lanet
skal indfries kontant eller ved konvertering til aktier i1 Selskabet, overfores Lé&net (uden
konverteringsrettigheder) til det fortsattende selskab pé vilkér, der i det vesentlige er identiske med
Léangiverens betingelser.

7. Konvertering i tilfzelde af en spaltning, uden at selskabet ophorer med at eksistere

7.1 Hvis der treeffes beslutning om spaltning af Selskabet, uden at Selskabet opherer med at eksistere, skal
Selskabet give meddelelse til Langiveren, inden beslutningen gennemferes, og give Langiveren to uger efter
meddelelsen er sendt til at vaelge, om Lanet skal kraeves indfriet kontant til kurs 108 eller ved konvertering til
aktier 1 Selskabet. Hvis Léangiver ikke kraever, at Lanet indfries kontant til kurs 108 eller ved konvertering til
aktier i Selskabet, overfares Lanet (uden konverteringsrettigheder) til det pagaldende selskab pa samme vilkar
som givet til Langiver.

8. Konvertering i forbindelse med likvidation af selskabet

8.1 Hvis der treffes beslutning om likvidation, skal Selskabet, inden beslutningen gennemfores, give Langiver
meddelelse herom med en frist pa fire uger efter afsendelsen af meddelelsen til at kraeve, at Lanet konverteres
til aktier i Selskabet.

9. Ovrige beslutninger, der pavirker konverteringskursen

9.1 I tilfelde af eendringer i Selskabet af lignende art med en lignende virkning pa Langiver som beskrevet ovenfor,
foretager Selskabets bestyrelse en justering af Konverteringskursen. Justeringen skal foretages s& hurtigt som
muligt efter, at den pageldende endring er trddt i kraft og, i det omfang det er praktisk muligt, i
overensstemmelse med de principper, der er anfort ovenfor. Justeringen vil vare baseret pa den antagelse, at
veerdien af det konvertible 1én forbliver uendret.

10. Konverteringskursen generelt

10.1 Konverteringskursen kan aldrig justeres til en kurs, der er lavere end kurs pari.

---0000000---
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Saledes vedtaget i henhold til bestyrelsesbeslutning den 8. februar 2024 og efterfalgende andret i henhold til
bestyrelsesbeslutning den 9. januar 2026.
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